RELATORIO DE ATIVIDADES DE 2003

Depois de marcha longa e algunsEsnarches pénibles, Instituto de Estudos de Politica
Econdmica (IEPE) da Casa das Gartems existéncia legal, localizado na av. Visconde de
Albuquerque A 1225, Leblon, Rio de Janeiro, CEP 22450-001,tustaaprovado pelo
Registro de Pessoas Juridicas, endereco na Inferot facilidades de e-mail direcionado,
espaco em disco para comunicacdo entre seus mensbrdaa bancaria e um orgamento
compativel com a programacgédo minima de atividades p004, para nao falar de planos
animados de realizacdes de eventos e outras fatenaisiacao.

No segundo semestre de 2003, ainda em final das aler adaptacdo do espaco fisico da
Casa das Gargas, o IEPE comecou a funcionar, emeetgsoft openingO objetivo foi
iniciar discussdes sobre temas em que os poterasaiciados j4 estavam trabalhando.
Estas discussodes iniciais ajudaram a identificpict® para os programas de trabalho nos
anos seguintes. O compromisso desses programasoé@tram meios para estimular a
formacdo educacional e as pesquisas, especialnmasteesferas econdmica e social,
visando a melhoria da qualidade da a¢éo do Estasddiro sobre a sociedade.

As péaginas a seguir contém breves descricbes datuzat organizacional do IEPE e da
infra-estrutura disponivel na Casa das Garcas,d&gda listagem dos temas de pesquisa
dos grupos ja em funcionamento, com 0s respecti@sgonsaveis. Segue-se um breve
relatério das atividades em 2003 e a programacsiatiladades para 2004.

TOPICOS ORGANIZACIONAIS

O Instituto de Estudos da Politica Econémica faistibtuido em 30 de outubro de 2003,

como uma associacao civil de direito privado sens f®condmicos, a qual € vedado
participar de quaisquer atividades de carateripoifiartidario ou religioso. Seu objeto &

promover estudos, pesquisas, seminarios, debatssscee publicacdes, visando a discutir a
realidade socio-econdmica do Pais, bem como gesgrpmas de Bolsa de Estudos e
Pesquisas.

O Instituto € administrado por uma diretoria, fodaaelos socios-fundadores (Antbnio de
Padua Bittencourt, Cristina Campello, Dionisio Dé2arneiro e Edmar Lisboa Bacha, que
assinaram a Ata de Constituicdo). Entre as denadégarias de sécios como pessoa fisica
estdo, desde o inicio da associacdo, os patroecgmdouja caracteristica comum € um
compartilhamento dos objetivos de longo prazo dstitio e uma disposicdo para
participar do financiamento de seu funcionamentildra Esclareca-se que os sécios nao
poderdo receber qualquer forma de remuneracdo euotragbalho no Instituto, que néo
dispora de um quadro de pesquisadores, revertenids Bs receitas para o financiamento
de suas atividades-fim.

Ao inicio de cada ano, a diretoria devera apreses sOcios patrocinadores um relatorio
de atividades do ano anterior e uma programacam gmmtividades do ano corrente, de
forma a ndo apenas lhes prestar contas, mas tathbéroferecer uma oportunidade para
expressar suas visfes acerca do uso dos recuapoesentar sugestdes para a acao futura.



Outros direitos dos sécios patrocinadores inclueadicipacdo nas reunides mensais
(podendo indicar um °2 participante) e a preferéncia para o financiametg eventos
especiais.

A partir de debates com os sdécios patrocinadorgearsegunda etapa a diretoria pretende
abrir a sociedade, por um lado, para socios-caiitriés, pessoas fisicas que participariam
das atividades académicas do Instituto. Por oatto,lpara sdcios-mantenedores e sOcios-
financiadores, pessoas juridicas, as primeiragjdas contribuiriam financeiramente para
o instituto em base regular, sem vinculacdo a ®jespecificos; enquanto que as
segundas seriam associados por prazo determinadwibaindo financeiramente para a
realizacao de projetos especificos.

INFRAESTRUTURA

A infraestrutura atualmente disponivel conta camtgp micro-computadores ligados em
rede. Esta pode ser acessadaeless internamente, permitindo que professores e
pesquisadores visitantes possam usufruir dessarpdgir de seus préprios computadores
(laptopg. Além disso, a rede pode ser acessada remotanagndevia http (que permite a
visualizacdo de arquivos mantidos em nossa redenat, quanto via ftp (Qque permite ndo
s6 visualizar, como também gravar arquivos em naesa interna). Esse acesso é
disponibilizado através de senhas, bastando appreabaja conexado de Internet. O IEPE
também possui uma pagina na Internet, visando @gdigdo dos trabalhos e discussfes
realizados.

Ha um total de 6 salas a disposicao, além de uagesamplo onde podem ser conduzidos
mesas-redondas e bate-papos informais entre ograntes dos grupos de pesquisa.
Ademais, a Casa das Garcas dispde de um auditfgioamporta cerca de 60 pessoas para
palestras de maior porte, onde tém sido realizadses seminarios. Para essas
palestras/apresentacdes, o IEPE disponibiliza terageFlip-Chart.

TEMAS DE PESQUISA

Para o inicio das atividades, selecionamos algemgmd (em diferenciados estagios de
adiantamento) e os coordenadores dos respectivgggrde estudo, dando inicio as
primeiras pesquisas.

Contaremos com um economista-residente, encarregiedogerenciar as atividades
preliminares de instalacdo, bem como da montagerante base de informacdes para
facilitar a comunicagdo adequada, primeiramentesevd participantes e posteriormente
entre estes e possiveis beneficiarios dos ressgltdde trabalhos. O conjunto inicial de
temas de pesquisa e 0s responsaveis pela condag@espectivos grupos de estudo sao:

i. Politica Monetaria e Reorganizagdo Financeira no Basil, por Dionisio Dias Carneiro e
Thomas Yen Hon Wu.

ii. Limites do Crescimento Econémico Brasileirppor Edmar Lisboa Bacha e Regis Bonelli.



iii. Regime Impositivo, Crescimento Industrial e Intermeiacdo Financeirg por Pedro
Bodin de Moraes e Arminio Fraga.

iv. Instituicdes Monetarias e Crescimento Econdmigopor Persio Arida, Edmar Lisboa
Bacha e André Lara Resende.

V. Regimes Cambiais Alternativos por llan Goldfajn.
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Em seus primeiros seis meses de existéncia, o teREnicio a instalagdo de uma infra-
estrutura de apoio para suas atividades em regerseftlopeningresumidas a seguir.

Julho de 2003 Apresentacédo, pelo Dr. Augusto Jefferson Lemordjeto alternativo de
reforma tributaria, entdo em discussdo no Congrismional, para um grupo de futuros
associados.

Agosto de 2003 No dia 3 de agosto, o Prof. Carlos Winograd, {pssor do
DELTA e da Ecole Normale Supérieure, Paris) apresemm panorama da crise
argentina e suas perspectivas, a partir da disousk# principais aspectos
politicos e econémicos. No dia 14, Thomas Yen Han Wutorando do Departamento
de Economia da Universidade de Princeton, apresamtma palestra intitulada “Micro-
Estrutura e o Mercado de Cambio Brasileiro”.

Setembro de 2003Edmar Bacha e Regis Bonelli apresentaram os résgltareliminares

do primeiro trabalho gerado no IEPE. O trabalhgyioalmente intitulado “Uma Métrica
para Explicar o Crescimento Brasileiro”, deu origganum estudo posteriormente
apresentado no seminério internacional, visandolicexpo padrdo do crescimento
econdmico brasileiro nas ultimas seis décadas.

Outubro de 2003:Reunido interna que decidiu eleger como prioridaat@ o resto do ano
de 2003 a organizacdo de um Seminario Internacewiak a experiéncia brasileira com a
politica de defesa da economia diante do choqu@0@2, dadas as caracteristicas de
endividamento e de tradicao inflacionaria.

Novembro de 2003 Reunido Bacha-Arida-Lara Resende para discutpaper a ser
apresentado no seminario de dezembro.

Dezembro de 2003Nos dias 12 e 13 foi realizado um seminario irdeional em parceria
com a PUC-Rio e com o Banco Mundial, intitulado bband Inflation: The Case of
Brazil” no qual foram apresentados dez trabalhosdeis dias. Além de dois trabalhos
realizados no ambito IEPE, “Accounting for BrazilGrowth Experience: 1940-2002"
(Edmar Bacha e Regis Bonelli) e “High Interest Rate Brazil: Conjectures on the
Jurisdictional Uncertainty” (Pérsio Arida, EdmardBa e André Lara Resende), foram
apresentados sete outros trabalhos, de pesquisaddi@sleiros (Marcio Garcia, Afonso
Celso Pastore e Maria Cristina Pinotti) e estranggiOlivier Blanchard, Roberto Rigobon,
Francesco Giavazzi, Carlo Favero, Charles Wyplelszcus Miller e Alessandro Missale).



O resultado das discussfes sera publicado em pedaeMIT Press em inglés (artigos
originais).

Janeiro de 2004:Em janeiro de 2004, ainda como parte desse espoefininar, estdo em
progresso os trabalhos de transcricdo e criticalidaassdes dos trabalhos apresentados em
dezembro. Também foi apresentado seminario sobceoemonomia da economia aberta,
contendo os resultados preliminares da tese deowalat de Felipe Monteiro de Salles,
atualmente na London School of Economics (LSE)afoainda desenvolvidos trabalhos
do doutorando da Universidade de Princeton, Thowes Hon Wu, que prepara, em
parceria com Dionisio Dias Carneiro, um trabalhontor f6lego na area de politica
monetaria.

PROGRAMACAO PARA 2004

Como se salientou, o IEPE servira de espaco pamnactonamento de grupos de estudos, e
a realizacdo de reunides, seminarios e eventasaetlos com as atividades-fiftdpicos
sobre politica econdémica). E, ainda, sera o loeah peceber visitantes; produzir textos
para apresentacdo em seminarios internos e pamnassi@o externa; e editar coletaneas de
textos produzidos ou discutidos em suas instalagdesumos de discussdes técnicas e
resultados de pesquisas. O proposito é que o @latditado esteja numa linguagem
acessivel a estudantes, formadores de opinido &h geliticos e empresarios.

A fim de permitir uma entrada gradual em regimeoderacdo e evitar o desperdicio de
recursos, tomamos a decisdo de utilizar a expeai@wsegundo semestre de 2003 como
base para a programacéao de atividades para 2004.

O intuito dessa programacédo é ordenar minimamentgiddades do IERPRitilizando-se

de objetivos voltados para a producdo de resultaddgeis pela comunidade em geral ao
longo dos préximos anos (artigos, livros, colet@8neasumos de debates, bolsas e prémios
a estudantes e pesquisadores). Além disso, a pragé® deve abarcar um padrdo de uso
dos recursos disponiveis em estudos, pesquisabatedeinternos, estagios temporarios
para jovens estudantes e pesquisadores, prograen&sirth duracdo para visitantes e
contatos com instituicdes académicas. Deste motieRB definira uma presenca nitida no
debate em torno da politica econémica brasileBaas implicacdes de curto e longo prazo
para o bem-estar social.

Reunibes de Discusséo interna e Seminarios com gaipantes externos

Estao sendo programadas 20 reunides para 2004
e 10 reunides de discussdo com periodicidade medsdl,7h as 19h, nas segundas
quintas-feiras, a partir de marco, com temas arselieulgados com antecedéncia
para os socios patrocinadores, e
» 10 reunides internas com periodicidade variavgdeddendo da oportunidade e do
interesse dos grupos de estudo formados.



Programa anual de Palestras

Ha um seminario internacional (o primeiro de umgpama plurianual) em fase de
organizacao, a partir de convites a profissionaasalémicos estrangeiros para passar um
periodo curto de residéncia, fazendo um total &e palestras sobre assuntos de interesse
das atividades-fim do Instituto. Conta-se, para,isOm 0S contatos pessoais de seus
associados. O primeiro palestrante devera serfegs@r Ben Bernanke, da Universidade
de Princeton e do Federal Reserve Board, em setesnloutubro de 2004.

Programa de Publicacdes

Em 2003, por ocasido do seminério internacionaignfocriados os primeiros textos para
apresentacao interna. O programa para 2004 cong@eedivulgacéo de textos produzidos
pelos pesquisadores associados na formaed#os para Discussaalisponibilizados na
Internet, e d€oletdneas serem publicadas em prazo mais longo. E, tamé@ublicacédo
de um livro em 2004 e a preparacdo de dois oupogetados para 2005, um de
pesquisadores e outro derivado das discussdes em tm palestrante internacional
convidado.

Programa de Bolsas

Pretende-se dar inicio em 2004 ao programa dedpka estudantes de graduacéo e de
mestrado em Economia, que esta sendo organizaaltiade duas fontes de recursos:

a) doacOes especificas, de empresas, individuos @adat de classe, voltados para
trabalhos ou publico alvo de acordo com a espegiic do doador (o Instituto usa
o conhecimento disponivel entre seus socios paea faselecdo dos beneficiarios e
0 acompanhamento dos resultados, além de preparafatorios de avaliacdo para
os doadores);

b) constituicdo de um fundo a ser gerido especificaende modo a criar um fluxo de
renda permanente para 0 apoio a pesquisa em divaguectos. A estratégia
proposta é ndo concorrer com outras fontes de diaarento, e tentar preencher
lacunas que se tornam importantes, de forma a eongitar recursos disponiveis
em Orgaos publicos de financiamento.

Outras Atividades

Outras atividades, congruentes com os objetivdEB& e compativeis com o interesse e a
disponibilidade dos socios, estdo sendo programaatdasive com o proposito de gerar
recursos financeiros adicionais para a manutencdioraf do Instituto. Uma dessas
atividades — derivacdo natural dos temas inici@spdsquisa antes descrito - seriam
convénios para o financiamento de um conjunt@ajgersaplicados, articulados entre si,
visando ao fortalecimento da formacéo de capitgdaie (aumento da poupanca voluntaria
e do investimento em capital fixo), pelo aprofundato do mercado de capitais e da
intermediacédo financeira privada de longo prazo.



