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Resumo

Este artigo examina a desindustrializacdo no Brasil nas duas ultimas décadas por meio de
decomposicao da taxa de industrializacdo — razao entre o valor da producdo de bens industriais
e o valor total da producdo, definida a partir da identidade basica das contas nacionais. A
decomposicao inicial dessa taxa nos componentes relativos aos mercados doméstico e externo
indica que seu declinio continuado entre 2000 e 2022 esta associado basicamente a seu
componente doméstico. A decomposicdo subsequente desse componente revela que as
varidveis relativas ao termo da oferta da identidade, ambas associadas a competitividade da
industria — o market share efetivo dos produtores locais e, subsidiariamente, a margem
tributaria e comercial — respondem pela parcela mais significativa do seu declinio no periodo.
A contribuicdo da demanda doméstica, a terceira varidvel dessa decomposicdo, é pouco
expressiva. A desindustrializacdo brasileira tem sido atribuida a duas causas concorrentes: perda
de competitividade da industria e mudanca na composicdo da demanda doméstica. Os
resultados deste artigo sdo compativeis com a primeira hipdtese e incompativeis com a segunda.

Palavras-chave: desindustrializa¢do; taxa de industrializa¢ao; decomposi¢ao contdbil; contas
nacionais; Brasil.
Classificagao JEL: L60, 014, 047.

1. Introdugao 1

A desindustrializagdo é caracterizada pela redugdo da participa¢do da industria na estrutura
produtiva do pais. E aferida pela evolugdo da taxa de industrializagdo, definida como a razdo
entre a dimensdo da industria e a da economia, calculada com base em informacgdes das contas

nacionais.

O declinio da participa¢do da industria na economia brasileira, observado ao longo das ultimas
quatro décadas, tem alimentado debate publico, que associa esse declinio a questdes de politica

econdmica, em particular de politica industrial. Tem também suscitado inimeros estudos

1O autor agradece a Edmar Bacha por suas contribui¢cbes ao longo da elaborac3o do trabalho e pela
leitura atenta de diversas versdes do texto; a Claudio Considera pela orientagdo relativa a metodologia
das contas nacionais; e a Isabela Duarte Kelly pelos dados fornecidos. Erros remanescentes sdo de
responsabilidade do autor.



académicos sobre as causas desse processo.

Esses estudos tém contemplado hipdteses de duas naturezas. Alguns enfatizam fatores da
oferta: perda de competitividade da indUstria brasileira, decorrente seja de valorizagdo cambial
usualmente atribuida ao aumento expressivo e continuado da receita de exportages de
recursos naturais (doenga holandesa); seja do baixo crescimento da produtividade da indUstria,
em particular, quando comparado com o da produtividade global da economia. Outros estudos
enfatizam fatores da demanda: a desindustrializacdo brasileira, como a de economias
desenvolvidas, estd associada a uma alteracao dos padrdes de consumo e uma reconfiguracao
da composicdo da demanda com aumento progressivo da participacdo de ndo manufaturados,

notadamente de servicos (caraterizada, as vezes, como desindustrializacdo prematura).?

Este trabalho ndo testa hipdteses sobre as causas da desindustrializacdo no Brasil. O texto
aborda a desindustrializacdo do periodo de 2000 a 2022 no contexto das contas nacionais, a
partir da decomposicdao da identidade contabil basica entre oferta e demanda, mais

precisamente, da decomposicdo da taxa de industrializagdo derivada dessa identidade.

A decomposicdo de uma identidade contabil identifica qual a contribuicdo, para a variagdo
observada em uma de suas variaveis em determinado periodo, das demais varidveis que a
compdem. Ndo explicita, no entanto, os fatores determinantes dessa evolucdo e nem mesmo
os identifica. As causas da evolugdo da taxa de industrializacdo devem ser buscadas nas variadveis
exogenas a identidade que determinam os resultados observados nas varidveis que a comp&em
— a serem investigadas a partir de modelos tedricos e testes econométricos apropriados. O
exercicio de decomposi¢ao pode contribuir, no entanto, para a formulagdo e avaliagdo desses

modelos e testes.

A decomposigdo da taxa de industrializagdo implicita na identidade basica das contas nacionais,
focalizada de uma perspectiva microeconémica, tem como referéncia o conceito de mercado.
Desse ponto de visto, sob a ética de produto, a determinagdo da taxa de industrializagao implica
a segmentacdo da economia em dois mercados — de bens industriais e de bens e servigos nao-
industriais. Sob a dtica geografica, a oferta é segmentada segundo o destino da produ¢do — em

mercado doméstico e mercado externo.

O ponto de partida do trabalho, contemplando os mercados sob a dtica geografica, é a

A propésito desses estudos, ver Edmar L. Bacha, V.S. Terziani, C.M. Considera e E.A.
Guimarades. “Why has Brazil deindustrialized so much? Testing the Dutch disease and
premature deindustrialization hypotheses”. Revista Brasileira de Economia, 79(2),
September, 2025.



segmentacdo da identidade bdsica em duas identidades correspondentes aos mercados
doméstico e externo e a decomposicdo da taxa de industrializacdo em dois componentes
associados a esses dois mercados. Constatamos, desde logo, nessa decomposicdo que o

mercado externo é pouco relevante para a trajetéria da taxa de industrializac3o.

A partir dai, este trabalho, contemplando os mercados sob a ética do produto, contrapGe os
mercados de bens industriais e de bens e servicos ndo industriais. A decomposicdo do
componente doméstico da taxa de industrializacao explicita que a trajetdria dessa taxa esta
associada basicamente as evolugdes relativas das demandas domésticas nesses dois mercados
e a reparticdao dessas demandas entre produtores locais e produtores do exterior, vale dizer as
suas competividades. As informacdes disponiveis nas Tabelas de Recursos e Usos das Contas
Nacionais (TRUs) ndo permitem a decomposicdo do componente externo da taxa de

industrializacdao

A decomposicdo da taxa de industrializacdo explicita assim as hipdteses alternativas
contempladas pelos trabalhos sobre as causas da desindustrializacdo brasileira — a perda de
competitividade da industria e a reconfiguracdo da composi¢cdo da demanda — e indica as
contribuicdes das varidveis, as quais cada uma delas estd associada, para o declinio da taxa de
industrializacdo da economia brasileira no periodo 2000-2020. Os resultados da decomposicdo
ndo oferecem, no entanto, indicagGes quanto a controvérsia sobre os fatores determinantes da

perda de competitividade da industria brasileira.

O texto esta organizado da seguinte forma. A secdo 2 apresenta defini¢cGes e o quadro analitico,
incluindo as identidades contabeis relevantes e o método de decomposicado. A se¢ao 3 apresenta
os resultados etapa da decomposicdo. A se¢ao 4 discute as implicagdes dos resultados e conclui.

Um anexo metodoldgico relne as derivagdes detalhadas das identidades utilizadas.

2. Quadro analitico 3
2.1. Taxade industrializagdo e sua mensuragao

A taxa de industrializagao é definida como a razao entre a dimens3do da industria e a dimensao

da economia, calculada com base em informacgdes das contas nacionais como apresentadas nas

3 Estasecdo tem como referéncia:

o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE. Sistema de contas nacionais : Brasil:
ano de referéncia 2010 . Relatdrios metodoldgicos, v. 24/ IBGE, 2016 e

o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE. Matriz de insumo-produto: Brasil :
2015. IBGE, 2018.



TRUs.

Essas dimensdes podem ser aferidas segundo trés varidveis contempladas nessas tabelas: o
valor da produgdo, o valor agregado e o emprego. As informagGes estatisticas incorporadas
pelas contas nacionais podem ser agregadas segundo a natureza dos bens e servigos produzidos
(6tica do produto) ou segundo a natureza da atividade produtiva desenvolvida pelas empresas
(6tica da atividade/setor). O valor da producdo pode ser calculado sob essas duas éticas. O valor

agregado e o emprego tém como referéncia as atividades/setores das empresas.

Este trabalho aborda a desindustrializacdo a partir da decomposicao da taxa de industrializacao
derivada da identidade contabil basica das contas nacionais. As varidveis que compdem esta
identidade referem-se a produtos. A varidvel valor agregado ndo comporta, assim, o exercicio
de decomposicdo desenvolvido neste trabalho. A taxa de industrializacdo examinada neste
trabalho é, portanto, calculada como a razdo entre o valor da producdo de bens industriais (Q*)

e o valor da producdo de todos os bens e servicos produzidos na economia (Q).*

Essa mensuracdo da taxa de industrializacdo (Q*/Q) é distinta da usualmente adotada nos
estudos sobre o tema, valor agregado (VA*/VA) ou, eventualmente, emprego. A diferencas
entre as taxas calculadas segundo os dois critérios é significativa: a precos constantes de 2021,
31,2% no caso do valor da produgado e 15,4% no do valor agregado, em 2022. Contudo, do ponto
de vista da descricdo da evolucdo do processo de industrializacdo, as diferengas ndo sdo
relevantes, uma vez que as variacbes anuais dessas duas taxas no periodo 2000-2022 sdo
semelhantes (coeficiente de correlagcdo 0,951) — o que decorre de ser o valor agregado
calculado como a diferenga entre valor da produgdo e consumo intermediario, cuja variagao

reflete a variag¢do do valor da produgao.

2.2, Identidade bdasica: pregos do produtor e pregos de mercado

O termo da oferta da identidade contabil S = D, que se decompde em Q + M =K + F + X, explicita
a reparticdo da quantidade ofertada, S, entre produgdo local, Q, e importagées, M; e da
quantidade demandada, D, entre demanda doméstica intermedidria, K, demanda doméstica
final, F, e exportagdes, X. Os valores dessa reparticdo estdo expressos em precos estabelecidos

no mercado e pagos pelo consumidor.

4 A categoria Industria da TRU (nivel 12) inclui também servicos industriais (Manutenc3o, reparag3o e
instalacdo de maquinas e equipamentos). Esses servicos correspondem a uma parcela pouco
expressiva da oferta total da indUstria (2,6% em 2015). Por simplificacdo, a industria serd associada
nesse texto apenas a bens industriais.



O valor da quantidade transacionada no mercado é repartido entre trés classes de agentes: (i)
produtores locais; (ii) produtores no exterior; e (iii) agentes que intervém no processo de
comercializagdo das mercadorias apds a conclusdo do processo de produgdo (administracao
publica, comércio e setor de transporte) e se apropriam de parcela do valor das transagdes por
meio de impostos indiretos, do mark-up do comércio e das tarifas de transporte que incidem

sobre as mercadorias.

Os valores dessas margens tributarias e de comércio e transporte incidentes sobre a producao
local e sobre as importacdes sdo designados, respectivamente, por Zq e Zm, sendo Z = Zq + Zm.
A interveniéncia dessa terceira classe de agentes acarreta a distincdo nas contas nacionais entre
os precos basicos, fixados pelo produtor (designados neste texto como precos do produtor) e os
precos ao consumidor, estabelecidos no mercado (desighados neste texto como precos de
mercado), acarretando, portanto, a dissociacdo entre:
e o valor da quantidade ofertada (a receita) dos produtores (Sb) — a soma das receitas
dos produtores locais (Qb) e dos produtores externos (Mb): Sb = Qb +Mb; e
e 0 valor da quantidade transacionada no mercado (Sc), que resulta da adicdo das
margens tributdrias e de comércio e transporte a receita dos produtores: Sc=Sb +Z =

Qb + Mb + Z.

2.3. A identidade basica e sua segmentacao segundo o destino da produgao
A identidade bdasica das contas nacionais expressa a pregos de mercado é
Sc=Dc ou Qc + Mc =Kc + Fdc + Xc [11]
onde Sc é a oferta total, Qc o valor da producdo, Mc as importacdes; e Dc é a demanda total, Kc
o consumo intermedidrio, Fdc a demanda doméstica final e X as exportagdes, todos valorados a

precos de mercado.

Distinguindo-se, no valor da produc¢do Qc, a parcela destinada ao mercado doméstico (Qdc) e a
parcela exportada (Qxc), a identidade [I1] pode ser reescrita como:

Qdc + Qxc + Mc =Kc + Fdc + X [12]

Como a exportacdo de mercadorias importadas é irrelevante (Qxc = X)°, a identidade 12 pode
ser desdobrada em duas outras, referidas aos mercados doméstico e externo.
Sd = Dd Qdc + Mc = Kc + Fdc [12d - mercado doméstico]

Sx =Dx Qxc=X [12x -mercado externo]

5> A Matriz de Insumo Produtos (MIP) de 2015 indica que as exportacdes de mercadorias importadas
correspondem a 1,5% e 0,7% de total das exportacdes de produtos industriais e do total das
exportagdes de bens e servigos da economia, respectivamente.



Onde: Sd é a oferta doméstica e Sx a oferta para o exterior (sendo S = Sd + Sx) e

Dd é a demanda doméstica e Dx a demanda do exterior (sendo D = Dd + Dx).

Como a TRU apresenta as varidveis do termo da oferta a precos do produtor, as variaveis Qdc,
Qxc e Mc devem ser substituidas pelas expressdes correspondentes a precos de produtor. As
identidades acima devem ser reescritas como®:
Qdb + Mb + Z = Kc + Fdc, ondeZ= Zq+Zm [13d]
Qx =X [13x]
Os subscritos b e ¢ indicam, respectivamente, varidveis valoradas a precos do produtor e a

precos de mercado.

2.4.Decomposi¢ido da taxa de industrializacdo segundo o destino da producdo ’
A segmentacdo da identidade basica em duas identidades relativas aos mercados doméstico e
externo permite decompor a taxa de industrializacdo (Q*/Qb) em seus componentes (Qd*/Qdb)

e (Qxb*/Qxb) referidos a esses dois mercados.

Qb* _ Qdb* +Qxb* _ ,Qdb*

( Qxb*
Qb Qdb+0Qxb _ ‘Qdb’

)+ (oo %) [14]

txi =

onde d = Qdb/Qb e x = Qxb/Qb.

A variacdo da taxa de industrializacdo (Qb*/Qb) em determinado periodo pode ser decomposta
nos componentes correspondentes ao mercado doméstico (Qdb*/Qdb) e ao mercado externo

(Qxb*/Qxb) pela férmula:
Qb* _ , Qdb” Qxb*
A b A(—de .d) + A(—Qxb . X) [D1]
A natureza da identidade basica e as informagdes apresentadas nas TRUs ndo comportam maior
detalhamento em relacdo ao componente da taxa de industrializacdo associado ao mercado

externo. Permitem, no entanto, que se avance na decomposi¢do do componente associado ao

mercado doméstico.

2.5. A decomposicdo do componente relativo ao mercado doméstico da taxa de
industrializagao

Como ja apontado, a interveniéncia de uma terceira classe de agentes no processo de

6 A TRU divulgada pelo IBGE n3o especifica os valores dos impostos e das margens incidentes sobre a

producdo e sobre as importagdes, indicando apenas o valor de sua soma (Z = Zq + Zm + Zx). As MIPs
de 2010 e 2015 apresentam, no entanto, esses valores relativos a Q, a M e a X nesses dois anos. No
tocante a Zx, as duas matrizes indicam que seu valor é irrelevante.

7 Ver Nota metodoldgica A.1 no Anexo



comercializagcdo das mercadorias acarreta a dissociacdo entre o valor da quantidade ofertada (a
receita) dos produtores [Sdb = Qdb + Mb] e o valor da quantidade transacionada no mercado

[Sdc =Sdb +Z=Qdb + Mb + Z].

De um ponto de vista analitico subjacente a essas identidades contdbeis, a incidéncia de
acréscimos (margens) ao preco do produtor no processo de comercializagdo acarreta a
dissociacdo entre a curva de oferta dos bens pelos produtores (a curva da oferta antes dos
impostos e margens) e a curva de oferta dos bens no mercado (a curva da oferta depois dos
impostos e margens). A quantidade efetivamente transacionada é definida no mercado e,

portanto, seu valor incorpora aquelas margens.

Assim, embora o valor das mercadorias transacionadas no mercado apareca na identidade
como uma adicdo das margens a receita dos produtores, é a quantidade transacionada definida
no mercado — expressa por Sc = Qdc + Mc — que gera o valor apropriado pelo produtor local e

pelo produtor externo (Qdb e Mb)

A variavel relevante, do ponto de vista da taxa de industrializacdo (Qdb,) é determinada assim a
partir da identidade Qdc + Mc = Dc [12d], que pode der reescrita como
Qdc=Ddc.gqc ou Mc=Ddc.m. [15]

onde g (=Qdc /Ddc) e m. (=Mc /Ddc) sdo os market shares da producdo local e das importacdes,

sendo qc+ qm = 1.

O valor apropriado pelo produtor local (Qdb) resulta da reparticdo da demanda (Ddc) entre os
produtores locais, os do exterior e os agentes que participam do processo de comercializagdo.
Esse valor de Qdb, derivado de [I5], é indicado pela identidade: ®

Qdb = Ddc. qv/(1+2) [16]
onde gy = Qdb / Sdb é o market share efetivo dos produtores locais — isto é, a parcela
correspondente aos produtores locais (Qdb) no valor da demanda doméstica apropriada pelos

produtores locais e externos (Qdb + Mb = Sdb).

Cabe chamar atenc¢do para a distin¢ao estabelecida aqui entre:
e market share da produgdo local, contemplada na identidade [I5] — a participa¢do da
producgado local no atendimento da demanda, valorada a precos de mercado; e
e market share efetivo dos produtores locais, contemplada na identidade [I6] — a

participacdo dos produtores locais no valor da oferta a precos do produtor.

8 Aderivagdo daidentidade [I6] a partir da identidade [I5] estd apresentada na Nota Metodoldgica A2 em
Anexo.



O market share da producéo local (qgc), indicado na Identidade [I6], reflete sua competitividade
no mercado doméstico. Ressalte-se que, neste contexto, competitividade ndo designa uma
variavel comportamental; é apenas a designacao do conjunto dos atributos que respondem pelo

market share da empresa.

A decomposicdo do componente da taxa de industrializacao relativo ao mercado doméstico
explicita a importancia das contribui¢cdes das distintas classes de varidveis para determinacdo

dessa taxa.

O componente da taxa de industrializacdo associado ao mercado doméstico (a razdo Qdb*/Qdb)

pode ser expressa, a partir da identidade [I6], como

Qdbx _ Ddcx.qb* /(1+z*) Qdbx _ Ddcx X qbx X (1+2) (|8)
Qdb ~ Ddecgb /(1+2) Qdb ~  Ddc gb = (1+z%)

A decomposicdo da variagdo no tempo do componente da taxa de industrializacdo associado ao
mercado doméstico, expresso por essa identidade, pode ser calculada, recorrendo-se ao

método do indice de Divisia com média logaritmica (LMDI), com a seguinte expressao®:

AQ =[—2=% s (inB,-nDy)] + 2L x (InT, - In Go)] + [—2=2— x (In7,-InZ,)] (D2)

In Q- 1In Qo InQ;—1nQ, In Q; - In Qo
~ Qdbx = Ddc* . qdbx (1+2)

onde = D = = ; Z = .
Q Qdb’ Ddc ’ q qdb ’ (1+z%)

Essa formulagdo indica que a trajetdria da taxa de industrializagao esta associada basicamente
as evolugdes relativas das demandas de bens industriais e de bens e servigos ndo industriais e

da reparticdo dessas demandas entre produtores locais e produtores do exterior.

2.6. Os componentes da decomposicao referente ao mercado doméstico

2.6.1. Os componentes associados a competitividade

Market-shares da produgao e do produtor local
A competitividade da producdo local no mercado doméstico explicitada pela varidvel market
share da producdo local na decomposicdo da componente relativo ao mercado doméstico da
taxa de industrializacdo reflete um conjunto de variaveis (indicado no Quadro 2):
e que definem as ofertas dos produtores locais e dos produtores externos e, portanto,
determinam o market share efetivo dos produtores locais — sua participacdo no valor

da oferta a pregos do produtor; ou

 Ver Nota metodoldgica 3 no Anexo.



e que afetam o preco e a oferta do mercado ou a opera¢do do mercado, .

A decomposicao da identidade basica das contas nacionais ndao é um instrumento adequado
para investigar quais das varidveis associadas ao market share efetivo dos produtores locais

respondem pelo declinio observado na taxa de industrializacdo. Essa questdo deve ser

investigada a partir de modelos tedricos e testes econométricos apropriados.

Quadro 2. Variaveis que respondem pelo market share da empresa

Market share efetivo do
produtor local

Market share da produgao local

Variaveis que afetam o
preco do produtor e a
oferta do produtor

Variaveis que afetam o
preco de mercado e a oferta
do mercado

Variaveis institucionais que
afetam a operagao do
mercado

Variaveis
intrinsecas a

Produtor local
e custos diretos /
produtividade

em moeda estrangeira

empresa
e mark-up do produtor
e caracteristicas de seu
produto que o diferenciem
dos produtos de seus
concorrentes
Variaveis Produtor do exterior e impostos indiretos, e estrutura do mercado
externas a e oferta do produtor do inclusive impostos de e normas legais e infralegais
empresa exterior a pregos basicos importacao (além dos impostos

e subsidios na etapa de

indiretos) que regulem o

e taxa de cambio comportamento do

mercado ou da demanda 11

comercializagdo 10
e margens de comércio e de
transporte

Observe-se que os estudos académicos que atribuem a desindustrializacdo brasileira a perda de
competitividade da industria tém focalizado varidveis que afetam o market share efetivo dos
produtores locais — a produtividade e a taxa de cambio. Contudo, a perda de competitividade
da industria pode decorrer também de varidveis que afetam diretamente o market share da

producdo local.

Impostos indiretos e margens de comércio e de transporte

As variaveis que afetam o preco de mercado e a oferta do mercado e se refletem no market
share da producdo local sdo contempladas na identidade basica das contas nacionais e sua
contribuicdo para a evolugcdo da taxa de industrializagdo sdo, parcialmente, explicitadas na

decomposi¢cdo dessa identidade — as aliquotas dos impostos indiretos, os mark-ups das

10 Avaridvel designada “impostos indiretos” neste trabalho corresponde a variavel “total de impostos

liqguidos de subsidios” divulgada na TRU.

11 S30 exemplos as barreiras n3o tarifarias, as politicas de contetdo local, as politicas de compras

governamentais.



empresas comerciais e as tarifas das empresas de transporte (z e z*).

Essas varidveis z e z*, que compdem o terceiro componente [(1+z)/(1+z*)] da identidade
referente ao mercado doméstico (ldentidade [I6]), correspondem a médias das margens
percentuais incidentes sobre o processo de comercializagdo (i) dos bens industriais (z* =

Z*/Sdb*) e (ii) do conjunto de bens e servigos comercializados na economia (z = Z/Sdb).

Essas médias sdo calculadas observando:

e a natureza da remuneracdo apropriada pelos agentes que participam do processo de
comercializagdo — a aliquota de impostos (zg), o mark-up da empresa comercial (zc) e
a tarifa da empresa de transporte (zt). Assim, z = zg + zc + zt e z*=zg*+ zc* + zt*.
A metodologia das contas nacionais contabiliza as despesas com a margem de comércio
de todos os setores da economia como receitas do setor de comércio; o mesmo
procedimento é observado no caso da margem de transporte. Por conseguinte, as
margens de comércio e de transporte incidentes sobre o conjunto de todos os bens e
servicos comercializados na economia sdo, por definicdo, iguais a zero — isto é,Zc=0e
Zt=0 e, portanto,zc=0e zt=0.
Assim, i* = Zf — ou zZ = —Z§+22+ i

z Zg+ze+ z¢ z Zg
e a natureza do produtor do bem ou servigo comercializado — produtor local (zq) ou

produtor do exterior (zm).

A diferenciacdo segundo a natureza do produtor é diretamente relevante para a
determinacdo dos markets shares dos produtores locais e do exterior. Contudo, as
informacgdes divulgadas nas TRUs ndo distinguem, nos valores Z e Z*, as parcelas
correspondentes a Zg e Zm ou Zg* e Zm*, ndo permitindo determinar as margens

percentuais zq, zg*, zm e zm*.

Assim, os resultados da Decomposicao 2:
e identificam o efeito da varia¢do diferenciada das margens percentuais relativas aos bens
industriais e aos bens e servicos da economia,
e mas ndo captam as diferengas nas margens incidentes sobre a producao local e sobre as

importagoes (por exemplo, o efeito de alteragdes de tarifas alfandegarias).

Registre-se que o IBGE, na elaboragao das MIPs, estima separadamente as margens incidentes
sobre a produgdo local e sobre as importagdes. Essas estimativas foram apresentadas apenas na

divulgacdo das MIPs de 2010 e 2015. N&o foi possivel obter junto ao IBGE a disponibilizagdo dos
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resultados dessas estimativas utilizados nas MIPs 2000 e 2005

2.6.2. A demanda doméstica

A demanda doméstica (Dd) compreende o consumo intermedidrio (K), o consumo interno final

(Fd) e a variagdo de estoque (W) — Dd =K +Fd + W.
A variacdo da razao entre as demandas domésticas de bens industriais e da totalidade bens e
servigos da economia pode ser decomposta em seus componentes pela expressao.

AD—‘;:A(K—*.k)+(%.f)+ A(% .w) (D 3a)

Dy K
onde k=K / Dg, f=F4/Dd € w=W / Dqg.

Essas trés variaveis sdo de naturezas distintas.

Variacao de estoque

A variacdo de estoque incorpora o desajuste entre as quantidades transacionadas no mercado
e as produzidas pelas empresas (o residuo da identidade basica das contas nacionais) e pode
assumir valores negativos. Os resultados relativos a essa varidvel sao carentes de significado do

ponto de vista do tratamento da questdo da desindustrializacdo.

Consumo intermediario

O consumo intermedidrio corresponde a demanda decorrente da prépria atividade produtiva.
Essa relagdo é explicitada nas matrizes de insumo produto pela expressdo [k]b = [BnD]b. [q]b,

onde [k] é o vetor com o consumo intermediario por produto; [BnD] é a matriz de coeficientes
técnicos diretos produto por produto; e [q] é o vetor com o valor da produgdo total por produto
— essas varidveis sdo valoradas a precos do produtor.’> O consumo intermedidrio e sua
composicdo setorial (expressa pela razdo K*/K),'* bem como suas varia¢des no tempo, refletem
assim:

e avariacdo de outra varidvel da identidade contabil basica, o valor da producdo (Q) e de

sua composicdo setorial (vetor [q]), e, portanto, a trajetéria da taxa de industrializagdo

12 Essa express3o é obtida na metodologia de célculo dos coeficientes técnicos, a partir da equac3do q =
BnD. q +f, onde f é o vetor de demanda final por produto nacional, subtraindo-se f de ambos os termos.
Xjx1j X4

XiXjXijxqj
elemento do vetor g; e o subscrito 1 indica a linha correspondente aos bens industriais.

18 K*/K =k, /k = onde x;; € um elemento da matriz BnD; ki um elemento do vetor k; gj um
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(Q*/Q);

e alteracdes da matriz de coeficientes técnicos diretos que refletem modificacdes da
organizacao das cadeias produtivas e das tecnologias utilizadas; e

e as variagOes das margens tributarias, de comércio e de transporte — uma vez que a
expressao BnD.q, é calculada na MIP a pregos do produtor enquanto o consumo

intermedidrio esta valorado na identidade basica deste trabalho a precos de mercado.

Dos trés componentes, a evolucdo da producdo e as variacdes das margens, varidveis ja
contempladas no ambito da oferta, acrescentam pouco a investigacdo das causas de
industrializagdo. Apenas eventuais alteracdes da matriz de coeficientes técnicos diretos

constituem um fator novo, distinto dos ja explicitados nos resultados anteriores.

As informagbes que compdem as TRUs ndo permitem determinar as contribui¢des dessas
varidveis para as variacoes da razdo K*/K. Essa questdo estd, portanto, além do escopo deste
trabalho.

Consumo domeéstico final

Os componentes do consumo doméstico final (Fd) — consumo das familias (C), formacao bruta
de capital fixo (I) + consumo do governo (G) — sdo varidveis independentes em relagcdo a outras

variaveis que comp&em a identidade basica das contas nacionais.

A variacdo da razdo entre os consumos domésticos finais de bens industriais e da totalidade

bens e servigos da economia pode ser decomposta em seus componentes pela expressao.
9= (e () a
(Fd =(7:¢ +A T +A(G.g) (D 3b)

onde c=C/Fd,i=1/Fd e g=G/ Fd.

3. Resultados!®

A taxa de industrializacdo da economia brasileira referida ao valor da producdo de bens e
servicos medida em precgos correntes apresenta uma reducdo significativa ente 2004 e 2016 (-

8,4 p.p.), precedida, no entanto, de aumento de 4,2 p.p. entre 2000 e 2004 e seguida de novo

14 Os resultados apresentados nesta secdo foram obtidos a partir de informacdes divulgadas

anualmente nas Tabelas de Recursos e Usos do Sistema de Contas Nacionais, elaboradas pelo
IBGE e divulgadas em https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/contas-

nacionais/9052-sistema-de-contas-nacionais-brasil.htm|?=&t= downloads
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aumento de 5,9 p.p. entre 2016 e 2022. O resultado liquido é um acréscimo de 1,7 p.p. no

periodo 2000-2022.

A taxa de industrializacdo medida a precos constantes de 2021 apresenta uma trajetdria
distinta.l®> Apds uma relativa estabilidade entre 2000 e 2004, essa taxa experimenta um declinio
continuado até 2022, resultando em uma queda de 8,4 p.p. entre 2000 e 2022. O declinio é
particularmente acentuado entre 2008 e 2016, periodo em que a taxa de industrializacdo cai 5,5
p.p. 0 que corresponde a uma taxa média anual de -0,68 p.p. — queda anual superior as dos

periodos anterior (-0,44 p.p. em 2004-2008) e subsequente ( -0,24 p.p em 2016-2022).

Grafico 1 - Taxa de industrializagao — 2000-2022
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3.1. Decomposic¢do da taxa de industrializagao por mercado de destino da produgdo

O Grafico 2 apresenta a evolugdo dos dois componentes da taxa de industrializacdo (Qd™/ Q)

e (X*/X): o componente doméstico (o peso dos bens industriais na producdo destinada ao
mercado interno) declina continuamente de 37% em 2000 para 29% em 2022 (- 8,1 p.p.); o
componente externo (o peso desses bens nas exportagdes) permanece praticamente estavel no
periodo 2000-2004, mas recua de 71% para 48% entre 2004 e 2022 (- 24,9 p.p).

Em ambos os casos, esse declinio reflete a relativa estabilidade da produgao de bens industriais
vis-a-vis o crescimento significativo da producdo dos bens e servigos ndo industriais — taxas

anuais de crescimento de 0,7% vs 2,3% no mercado interno, e de 2.1% vs 7,0% nas exportagoes.

15 Os valores a pregos constantes das variaveis utilizadas foram calculados com base em deflatores
construidos a partir de resultados divulgados nas TRUs expressos a precos correntes e a precos do ano
anterior.
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Graficos 2. Evolugao das variaveis contempladas na decomposi¢ao da taxa de industrializagao
segundo o mercado de destino da produgao
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Embora o diferencial entre crescimento da producdo de bens e servicos ndo industriais e de bens
industriais seja muito maior no caso do mercado externo (AX*/X = - 24,0 p.p. e AQd*/Qd=-8,1
p.p.), dado o peso reduzido das exportagdes no total da produgdo, sua contribuicdo para a queda
da taxa de industrializagdo nesse periodo é menos expressiva. No periodo 2000-2004, as
contribui¢cdes dos dois mercados para a taxa de industrializagdo tém sinais contrarios (positiva
das exportagdes e negativa da produgdo para o mercado doméstico), acarretando a estabilidade
da taxa nesse periodo. A partir de 2004, quando ambas as trajetdrias contribuem para o declinio
da taxa de industrializagdo, o componente do mercado doméstico responde por -7,2 p.p. da

queda de -8,7 p.p. dessa taxa registada no periodo (83%).

O declinio da taxa de industrializacdo do pais reflete assim basicamente a trajetdria do
componente associado ao mercado doméstico. O restante desta secdo focaliza apenas o

componente da taxa de industrializacao relativo a esse mercado.
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Tabela 1.

Decomposicdo da taxa de industrializagao segundo o mercado de destino da

producdo (pontos de percentagem)

Contribuigdes no periodo

Contribuigdes média anual no periodo

Decomposig¢do da taxa de

Decomposic¢do da taxa de

Taxa de industrializagdo Taxa de industrializagdo
industrializagao mercado mercado industrializagao mercado mercado
doméstico externo doméstico externo
2000-2022 -8,45 -8,63 0,19 -0,38 -0,39 0,01
2000-2004 0,23 -1,42 1,65 0,06 -0,36 0,41
2004-2008 -1,76 -1,14 -0,62 -0,44 -0,29 -0,16
2008-2016 -5,46 -4,80 -0,66 -0,68 -0,60 -0,08
2016-2022 -1,45 -1,26 -0,18 -0,24 -0,21 -0,03
Memo: Variag¢do da razdo no periodo
Q*/Q Qd*/ ad Qx*/Qx = X*/X
2000-2022 -8,45 -8,06 -24,00

3.2 Decomposicdo do componente da taxa de industrializagao relativo ao

doméstico

mercado

A evolugdo do componente da taxa de industrializagdo relativa ao mercado doméstico resulta

das trajetdrias das razoes entre trés varidveis referidas ao mercado de bens industriais e ao

mercado de bens e servicos ndo industriais: demanda doméstica; market share efetivo dos

produtores locais; e margens e tributos incidentes sobre a comercializacdo desses bens.

As trajetdrias dessas varidveis e a evolucado da razdo entre seus valores estdo apresentadas nos

Gréficos 3(a), (b) e (c).

e No caso da razdo entre as demandas (Grafico 3a), sua trajetdria irregular reflete taxas

de crescimento crescentemente divergentes até 2013, seguida de uma queda

significativa da demanda de bens industriais entre 2014 e 2016 (-15,8%). A partir desse

ultimo ano, as duas demandas permanecem relativamente estdveis.

o Nos casos da razao entre o market share efetivo (Grafico 3b) e da razao entre as margens

(Grafico 3c), as redugdes continuadas observadas a partir de 2004 (quedas de 8,9 p.p e

de 7,4 p.p., respectivamente) decorrem, em ambos os casos, das trajetdrias relativas

aos bens industriais;*® o market shares efetivo e as margens referentes aos bens e

servigcos ndo industriais permanecem relativamente estéveis.

16 Como as margens incidentes sobre os bens industriais estdo no denominador da taxa de

industrializacdo, uma tendéncia crescente dessas margens constitui uma contribuicdo negativa para a

evolugdo dessa taxa.
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Graficos 3. Evolugao das variaveis contempladas na decomposi¢cdo do componente doméstico
da taxa de industrializacao
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A variagdo do componente doméstico da taxa de industrializagdo no periodo 2000-2022 (-8,06

p.p.) se decompde em:

e uma parcela de -3,02 p.p. (38% do total), correspondente a variagdo das razoes

entre as demandas de bens industriais e do total de bens e servicos (-4,12 p.p.);
e uma parcela de -3,18 p.p. (39%), correspondente a variacdo da razdo entre
market shares efetivos dos produtores locais desses bens (-8,73 p.p.); e

e uma parcela de -1,85 p.p. (23%), correspondente a variagcdo da razdo entre

0s

as

aliquotas médias das margens tributdrias, de comércio e de transporte incidentes

sobre a comercializagdo desses bens (-4,51 p.p.). (Tabela 2)

A evolucdo anual dessas varidveis é explicitada nos gréaficos da Tabela 2.

As evolugdes do market share efetivo do produtor local e da razdo entre as margens
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apresentam regularidade, com varia¢cdes predominantemente negativas, e oscilagbes

de amplitude limitadas:

suas contribuicdes anuais para a taxa de industrializacdo, embora positivas no
periodo inicial, sdo negativas nos demais intervalos considerados — as contribuicdes
sdo negativas em dezoito dos 22 anos abrangidos, no caso do market share efetivo,
e em 15 anos, no caso das razdes entre as margens;

A contribuicdo da variacdo conjunta dessas duas varidveis — que corresponde ao

market share da produgao local — é negativa em dezoito dos vinte e dois anos.

e Distintamente, a evolu¢do da razdo entre as demandas ndo apresenta regularidade,

alternando periodos de contribui¢des positivas e negativas (as variagdes anuais sdo
positivas em dez anos e negativas em doze), e

combinando contribui¢des médias anuais moderadas na maioria dos intervalos
considerados, mas elevada no periodo 2008-2016 (-0,40 p.p. ao ano, o que implica
uma contribuicdo da demanda de 3,21 p.p para a variacdo de 5,07 p.p. do

componente doméstico da taxa de industrializagdo nesse periodo).

Tabela 2. Decomposi¢cao da variacdo do componente doméstico da taxa de industrializagdo
(pontos de percentagem)

Contribuigdes no periodo Contribuigdes anuais
inz/a on Demanda ":Z;’;:t Margens e Q::z/aon Demanda I:’:;’::t Margens e
doméstica efetiva impostos doméstica efetiva impostos
2000-2022 -8,06 -3,02 -3,18 -1,85 -0,37 -0,14 -0,14 -0,08
2000-2004 -0,61 -0,76 0,07 0,08 -0,15 -0,19 0,02 0,02
2004-2008 -1,13 0,80 -1,20 -0,72 -0,28 0,20 -0,30 -0,18
2008-2016 -5,07 -3,21 -0,87 -1,00 -0,63 -0,40 -0,11 -0,12
2016-2022 -1,24 0,14 -1,15 -0,23 -0,21 0,02 -0,19 -0,04
A(Qd*/Qd) | A(Dd* /Dd) Alqd* /qd) (1+z)/(1+z*)
2000-2022 -8,06 -4,12 -8,73 -4,51
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Os resultados indicam que a contribuicdo negativa do mercado doméstico para a reducdo da
taxa de industrializacdo nas duas ultimas décadas reflete diferentes combinagbes entre as
trajetdrias das trés varidveis na sua decomposicdo, contrapondo, de um lado, as variacGes das
razdes entre varidveis relativas a oferta (market share efetivo e margens), que tém sempre o
mesmo sinal, e, de outro, as varia¢gOes da razao relativa da demanda doméstica a precos de
mercado.
e EssasvariagcOes na maioria dos periodos destacados tém sinais contrarios: a contribuicao
negativa para a taxa de industrializa¢cdo decorre da variacdo da demanda em 2000-2004;
e das variaveis da oferta em 2004-2008 e 2016-2022.
e Essas variacdes tém o mesmo sinal apenas no periodo 2008-2016, no qual a queda
significativa da razdo referida a demanda se soma a contribuicdes também negativas,

mas menos expressivas, das variaveis da oferta.

3.3. Os componentes da decomposi¢do referente ao mercado doméstico

A identidade basica das contas nacionais fornece informacgdes adicionais sobre as contribuices
de dois dos trés componentes da decomposicdo anterior — a demanda doméstica e a margem

que incide sobre os pre¢os das mercadorias apds a conclusdo do processo de producao.

3.3.1. A demanda doméstica

A Tabela 3 apresenta os resultados da decomposicdo da variacdo da razdo entre as demandas
domésticas de bens industriais e as do total de bens e servicos da economia em trés

componentes: consumo intermedidrio, consumo doméstico final e variacGes dos estoques.

Tabela 3. Decomposicdo da variagdo da demanda domeéstica (pontos de percentagem)

. Contribuigdes para a variagdo do
Raz3o (Dd*/Dd) - — — —
Consumo intermediario I Consumo domeéstico final | Variagdo de estoque
2000-22 (p.p.) -4,12 -3,54 0,48 -1,06
Média anual (p.p.) -0,19 -0,16 0,02 -0,05
Memo: 2022 - Economia 100,0% 49,8% 49,9% 0,3%

e A variacdo da composicdo do consumo intermediadrio segundo classes de produtos
(K*/K) responde por 86% da variagdo da demanda doméstica. A evolugdo dessa razdo,
como ja assinalado, depende das varia¢des do valor da produgdo e de sua composicdo
setorial; de alteragdes da matriz de coeficientes técnico diretos; e de variagbes das
margens percentuais incidentes sobres os precos. Dos trés componentes, a evolugao da
producdo e as variagdes das margens, varidveis ja contempladas no ambito da oferta,

acrescentam pouco a investigacdo das causas de industrializacdo. Apenas eventuais
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alteracGes da matriz de coeficientes técnicos diretos constituem um fator novo, distinto
dos ja explicitados nos resultados anteriores.
No periodo 2000-2020, embora ndo tenham sido estimadas as contribuicées dessas trés
variaveis para a variacdo do consumo intermedidrio, a contribuicdo da matriz de
coeficientes técnicos diretos parece ser secundaria vis-a-vis a evolucao da estrutura
setorial da produgdo. As variagOes das razées K*/K e Q*/Q tém coeficiente de correlagdo
0,892.

e Os resultados da variagao de estoque sdo carentes de significado do ponto de vista do
tratamento da quest3o da desindustrializa¢do.”

e O consumo doméstico final tem contribuicdo pouco expressiva para a evolucdo da
demanda doméstica no periodo analisado — apenas 12% da variacdo da razdo Dd*/Dd

(0,48 de -4,12 p.p).

Esses resultados imp&e uma qualificacdo relevante relativa a resultado anterior, registrado na
decomposicdo inicial desse trabalho (Tabela 2), que indica uma elevada contribuicdo da
demanda doméstica para a variagdo do componente doméstico da taxa de industrializagdo (38%
de -4,12 p.p.).

e Oresultado elevado associado a demanda doméstica reflete a contribui¢cdo do consumo
intermedidrio para o valor da taxa de industrializagado aferida pelo valor da produgdo —
contribuicdo que responde alids pelas diferencas significativas, apontadas na sec¢do 2.1,
entre as mensuracGes dessa taxa referidas ao valor da producdo, aqui adotada, e ao
valor agregado, usualmente adotada nos estudos sobre o tema.

e Esse resultado ndo constitui, no entanto, um indicador da importancia da demanda
doméstica como fator exdgeno determinante do processo de desindustrializagdo,
adicional aos ja contemplados no ambito da oferta.

e A relevancia da demanda doméstica como fator exdgeno determinante do processo de
desindustrializacdo decorre, basicamente da evolugdo do consumo final e,
subsidiariamente, de altera¢des da matriz de coeficiente técnicos, cujas contribuicdes

no periodo analisado foram pouco expressivas.

A Tabela 4 apresenta os resultados da decomposi¢do do consumo doméstico final em seus trés

componentes — consumo das familias, formacdo bruta de capital fixo e consumo do governo®®

17 Embora o valor da variagio de estoque seja irrelevante (0,3% da demanda doméstica), a variacdo anual
da razdo W*/W pode alcancar valores muito elevados vis-a-vis aos demais componentes, acarretando
resultado elevado para sua contribuicdo para variacdo dessa demanda.

18 Na TRU, o consumo do governo esté dirigido basicamente para a classe de produto Administracdo,
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— indicando que:

nem a razao entre o consumo das familias, nem a razao relativa a FBCF apresentam uma
tendéncia definida, alternando resultados positivos e negativos, com varia¢cdes anuais
negativas em 10 dos 22 anos nos dois casos;

a maior contribui¢do para a variagao do consumo doméstico final entre 2000 e 2022 é
do consumo das familias, seja por apresentar maior variacdo, seja por seu maior peso
no consumo domeéstico final;

a razdo relativa ao consumo das familias é o fator determinante do resultado relativo ao
consumo domeéstico final no periodo 2000-2004, mas tem variagcdes pouco expressivas
no restante do periodo;

a razdo relativa a FBCF é o fator determinante nos demais periodos, apresentando
variacOes anuais particularmente elevadas e de sinais contrarios nos periodos 2004-
2008 e 2008-2016, o que explica a variagdo média anual de apenas 0,1 p.p. no periodo
2000-2022 —vale notar que os produtos industriais e os servicos de construcdo
respondem, respectivamente, por 37% e 50% da FBCF no periodo 2000-2020 (a soma

dessas duas parcelas varia entre 85% e 89%).

Tabela 4. Decomposi¢ao da variagao do consumo doméstico final em periodos selecionados
(pontos de percentagem)

1,0

0,5

-1,0

Contribuigdes para a variacdo do s P

Razdo consumo doméstico final Razdo Variacdo média anual

I | e, e e | R | e | v | e,
2000-2022 -1,42 -1,72 0,23 0,07 -0,06 -0,08 0,01 0,00
2000-2004 -1,78 -1,67 -0,16 0,05 -0,44 -0,42 -0,04 0,01
2004-2008 3,05 0,37 2,64 0,04 0,76 0,09 0,66 0,01
2008-2016 -2,93 0,04 -2,98 -0,00 -0,37 0,01 -0,37 -0,00
2016-2022 0,24 -0,46 0,73 -0,02 0,04 -0,08 0,12 -0,00

Memo A(Fd*/Fd) A(C*/C) A(1*/1) A(G*/G) Participagcdo no consumo final da economia 2022
2000-2022 -1,42 -4,62 1,69 0,39 100% | 63% 18% 19%
Contribui¢Ges anuais
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A TRU ndo contém informagdes que permitam determinar a participacdo dos bens industriais e

defesa, saude e educagdo publicas e seguridade social (96% em 2022).
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dos servicos de construcdo na FBCF das diversas atividades/setores. E licito supor, no entanto,
que os bens industriais correspondam a maior parcela dos investimentos da atividade Industria
de transformacdo e que os gastos com servicos de construgao absorvam a maior parte dos
investimentos do demais setores, notadamente daqueles realizados pelas atividades/setores
Construgdo e Administracao, defesa, salde e educagao publicas e seguridade social. Tampouco
contém a TRU informagdes relativas a composicdo setorial dos investimentos realizados no
periodo. Nado obstante, cabe contemplar a hipétese de que os resultados da decomposicao do
consumo doméstico final, aqui registrados, decorram basicamente da evolu¢ao da composicao
setorial dos investimentos realizados na economia brasileira no periodo 2000-2020.

Graficos 4. Evolugio de componentes da demanda doméstica final
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3.3.2. A margem incidente sobre os pre¢os das mercadorias apds a conclusdo do processo de
producgao.

Os resultados apresentados na Tabela 2 indicam que a razdo entre as margens incidentes sobre

o total dos bens e servicos da economia e sobre os bens industriais ((1+z)/(1+z*)) apresenta um

declinio de -4,51 p.p. entre 2000 e 2022. O Grafico 3c indica uma queda continuada dessa razao

a partir de 2004, que decorre do crescimento da aliquota relativa a industria de 8,6 p.p. a partir

desse ano®®. A aliquota média dos bens e servicos da economia permanece estavel.

19 Cabe ter presente que a taxa de industrializacdo varia inversamente a raz3o entre as aliquotas das
margens incidentes sobre os bens industriais e sobre o total dos bens e servigos da economia. Assim,
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As médias das margens percentuais incidentes sobre o processo de comercializacdo se

diferenciam segundo:

a natureza do produtor do bem ou servico comercializado — produtor local (zq) ou
produtor do exterior (zm)

a natureza da remuneragdo apropriada pelos agentes que participam do processo de
comercializagdo — a aliquota de impostos (zg), o mark-up da empresa comercial (zc) e

a tarifa da empresa de transporte (zt).

As informacdes divulgadas nas TRUs ndo permitem captar as diferencas associadas a natureza

do produtor (por exemplo, as tarifas alfandegarias). Permitem, no entanto, determinar o valor

das margens percentuais médias apropriadas pelos diversos agentes — sendoz=zg+zc + zte

7%= zg*+ zc* + zt*,

Cabe relembrar que, como apontado na secdo 2.6.2, as margens de comércio e de transporte

relativas ao conjunto de todos os bens e servicos comercializados na economia sdo, por

definicdo, iguais a zero.

O Gréfico 5 apresenta a evolugdo dos componentes da razdo [(1+z)/(1+z*)].

As margens de comércio e de transporte refletem, necessariamente, as margens
incidentes sobre bens industriais (Grafico 5a). O mark up do comércio incidente sobre
esses bens apresenta variagao significativa no periodo (+7,2 p.p); a tarifa de transporte
é pouco relevante, permanecendo estavel ao longo do periodo (0,32 p.p.);

a razdo entre as aliquotas dos impostos indiretos oscila ao longo do periodo, mas
retorna ao patamar inicial (Grafico 5b). Observe-se que o aumento das aliquotas
incidentes sobre bens industriais entre 2000 e 2022 é ligeiramente inferior ao relativo

aos bens e servigos nao industriais (0,5 p.p. e 1,3 p.p, respectivamente)

A contribuicdo da margem incidente sobre os precos das mercadorias transacionadas para a

variacdo do componente doméstico da taxa de industrializagdo decorre basicamente do elevado

aumento do markup do comércio de bens industriais.

ao contrario dos dois outros componentes da decomposi¢do, uma contribuicdo negativa reflete uma

variacdo da aliquota incidente sobre os bens industriais superior a incidente sobre a totalidade dos

bens e servigos da economia.
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Graficos 5. Evolucao dos impostos indiretos e das margens de comércio e do transporte

(a) Margens de comércio e de transporte incidentes sobre bens industriais 376
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4. Conclusdes

O declinio da taxa de industrializacdo da economia brasileira no periodo analisado ocorre a partir
de 2004. O componente doméstico da taxa de industrializagdo, no entanto, declina

continuamente desde o ano 2000.

A estabilidade dessa taxa observada entre 2000 e 2004 reflete os sinais contrarios das
contribui¢cdes do mercado externo (positiva) e do mercado doméstico (negativa) no periodo. A
partir de 2004, ambos os componentes tém sinais negativos, sendo a perda de participagdo dos
bens industriais no mercado externo significativamente maior do que no mercado doméstico
(-24,0 p.p. vs -8,1 p.p.). Contudo, dado o pequeno peso das exporta¢bes na produgdo total do
pais, sua contribuicdo para a queda da taxa de industrializacdo no periodo 2004-2022 é pouco
expressiva — o componente do mercado doméstico responde por -7,20 p.p. da queda de -8,7

p.p. dessa taxa registada no periodo (83%).

O declinio da taxa de industrializacdo do pais reflete, portanto, basicamente a trajetéria do

componente associado ao mercado doméstico.

O cerne deste trabalho é assim a decomposicdo do componente da taxa de industrializacdo
associado ao mercado doméstico. Essa decomposi¢do consiste na reparticdo da quantidade

demandada entre producdo local e importagdes, que se explicita nas varidveis demanda
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doméstica e market share da producgao local — o qual se desdobra em duas outras variaveis,

market share efetivo do produtor local e margens e tributos incidentes sobre a mercadorias.

Os resultados obtidos indicam que a demanda doméstica e o market share efetivo do produtor
local respondem por parcelas semelhantes do componente doméstico da taxa de
industrializacdo (-3,02 p.p. e -3,18 p.p.), cabendo as margens e tributos a parcela restante de -

1,85 p.p. A contribuicdo do market share da producao é, portanto, -5,03 p.p.

Essas varidveis apresentam, no entanto, comportamentos diferenciados.

e No caso do market share efetivo do produtor local e das margens, suas contribuicdes
anuais para a taxa de industrializacdo apresentam regularidade e sdo negativas em
quase todos os anos. O declinio dessas contribuicGes a partir de 2004 decorre, em
ambos os casos, das trajetdrias declinantes relativas aos bens industriais; o market share
efetivo e as margens referentes aos bens e servicos ndo industriais permanecem
relativamente estdveis. Estas observacdes descrevem também o comportamento do
market share da producao local.

e No caso da demanda doméstica, as variacbes anuais da razdo ndo apresentam
regularidade, alternando contribuicdes positivas e negativas (dez e doze

respectivamente).

Os resultados evidenciam também que as flutuacdes da magnitude da variacdo do componente
doméstico da taxa de industrializagdao no periodo 2000-2022 refletem diferentes combinagdes
entre as trajetdrias das trés varidveis contempladas nessa decomposi¢do. O periodo 2008- 2016,
em que a queda da taxa de industrializagdo é mais expressiva, é o Unico em que as trés varidveis

tém a mesma tendéncia.

Esses resultados sugerem que o declinio continuado da taxa de industrializagdo periodo 2000-
2022, que configura um processo de desindustrializagdo da economia nessas duas décadas, esta
associado a evolucdo do market share da producao local — evolucdo que reflete a trajetdria do
market share efetivo do produtor local, mas também, subsidiariamente, da razdo entre as

margens.

No tocante a demanda doméstica, os resultados merecem interpretacdo cuidadosa. Embora sua
variagdo responda por 38% do declinio do componente doméstico da taxa de industrializagdo,
essa contribuicdo reflete basicamente a trajetdria do consumo intermediario (86% do total). O
consumo intermediario ndo é, no entanto, uma variavel independente, dependendo do préprio
valor da produgdo; sua evolugdo reflete assim a trajetdria da taxa de industrializacdo que se

pretende explicar.
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Por conseguinte, do ponto de vista da investigacdo das causas da desindustrializacdo, as vardveis
do lado da demanda, que constituem fatores exégenos adicionais aos identificados no ambito
da oferta, sdo o consumo domeéstico final e a matriz coeficientes técnicos diretos, cujas

alteracOes tém efeito sobre o consumo intermedidrio.

Contudo, a contribuicdo do consumo doméstico final para a declinio da demanda doméstica
observada se reduz a apenas 12%. Os dois principais componentes desse consumo — 0 consumo
das familias e a formacao bruta de capital fixo — apresentam contribuicdes irregulares ao longo
do periodo, sem tendéncia definida, sendo as oscilacdes da FBCF aparentemente associadas a
mudangas na composi¢do setorial dos investimentos. Da mesma forma, embora nado tenha sido
guantificado neste trabalho, o impacto de alteracdes da matriz de coeficientes técnicos diretos

nao parece ser significativo.

Como mencionado na introducdo, os trabalhos académicos relativos as causas da
desindustrializacdo no Brasil tém contemplado hipdteses de duas naturezas: de um lado,
hipéteses com foco na oferta, nas quais a desindustrializacdo é associada a perda de
competitividade da industria brasileira; de outro lado, hipétese com foco na demanda, na qual
ela esta associada a uma reconfiguracdo da composi¢cdo da demanda doméstica com aumento

progressivo da participacdo de ndo manufaturados, notadamente servicos.

Os resultados deste trabalho sdo compativeis com a hipdtese, associada a oferta, de que a
desindustrializacdo decorre da perda de competitividade da industria brasileira; mas ndo
parecem compativeis com a hipdtese alternativa que associa a desindustrializacdo a uma

reconfiguracdo da composi¢ao da demanda doméstica.

O declinio da competividade da producao local pode decorrer de (i) variaveis que afetam o preco
e a curva de oferta do produtor, refletida nos market shares efetivo dos produtores; e (ii)
variaveis que afetam a curva de oferta do mercado e o preco de mercado, entre as quais as que

se explicitam nas margens percentuais incidentes sobre esses bens e servigos.

No tocante a essas ultimas, o estudo indica que o aumento da margem percentual decorre
basicamente do aumento significativo do mark up do comércio incidente sobre a os bens

industriais®.

No tocante as varidveis que afetam o prego e a curva da oferta do produtor e se refletem nos

20 Cabe lembrar que, em decorréncia de limitacdes das informac8es divulgadas nas TRUs, este resultado
nao capta os efeitos sobre a taxa de industrializagdo de eventuais diferencgas entre as variagdes das
margens incidentes sobre a producdo local sobre as importacdes (por exemplo, as tarifas
alfandegarias).
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market shares efetivos (taxa de cambio e a produtividade), a decomposicao da taxa de
industrializacdo n3do fornece elementos para determinar quais dessas varidveis sdo
determinantes da perda competividade. Os resultados indicam apenas que o declinio da razao
entre market shares efetivos estd associado a trajetéria declinante market share dos bens
industriais, uma vez que o referente aos bens e servicos ndo industriais permanece

relativamente estavel ao longo do periodo.

As causas do declinio market shares efetivos dos produtores locais devem ser investigadas a
partir de modelos tedricos e testes econométricos apropriados. O exercicio de decomposicao

pode contribuir para a formulacdo e avaliacdo desses modelos e testes.

Da mesma forma, merecem ser investigadas outras questdes aqui suscitadas que estdo além do
escopo do trabalho: os fatores determinantes da evolucdo do componente externo da taxa de
industrializacdo; a relevancia das alteracdoes da matriz de coeficiente técnicos para a evolucao
do consumo intermediario; as causas determinantes do significativo aumento da margem do
comércio incidente sobre os produtos industriais; e a diferenciacdo das contribuicdes dos
impostos e das margens incidentes sobre a producdo local e sobre as importa¢des na

determinacdo da taxa de industrializacado.

Anexo. Notas metodoldgicas

Nota metodoldgica 1. Decomposi¢do da razao entre duas identidades aditiva

Esse é o caso da Decomposicdo da taxa de industrializacdo (Qb*/Q) segundo o mercado de
destino da producdo e da Decomposicdo da demanda doméstica (Dd*/Dd) em seus

componentes.

A razao pode ser representada pela expressao:
A* B*+ C*+D B* C¢* D
A- B+c+D A aT 7
Multiplicando e dividindo as parcelas do termo a direita por B, Ce D, respectivamente, e fazendo
b=B/A;c=C/A ed=D/A, essarazdo pode ser reescrita como
A B* c” D*

Avariacdo dessa razdo (A*/A) em determinado periodo pode ser decomposta nos componentes

B*/B, C*/C e D*/D pela féormula de decomposigao:

D= AE.b) +AE ) +AE d)
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Nota metodoldgica 2. Derivagao da identidade 6 a partir da identidade 5
Identidade 2d: Qdc + Mc = Ddc Identidade 5: Qdc = Ddc. gc ou Mc = Ddc. m

A identidade 5, derivada da identidade 2d, explicita as varidveis que determinam o valor da
producdo industrial a precos de mercado. Nao permite, no entanto, identificar a contribuicao
das margens tributarias, de comércio e de transporte na formacao dos pre¢os de mercado. A
incorporacdo dessas margens resulta na identidade

Ddc =Qdc + Mc = Qdb.(1+zg) + Mb.(1 +zm).

As informacgGes divulgadas pelas TRU nao sdo, no entanto, suficientemente detalhadas para
permitir o calculo dos valores de Qc e Mc (e, portanto, de qc) — a TRU apresenta apenas o valor
total das margens tributdrias, de comércio e de transporte incidentes sobre a oferta a precos
basicos (Z), sem distinguir entre as parcelas relativas a producdo local e as importagoes (Zq e

Zm).

Essa omissdo, contudo, ndo afeta o cdlculo da taxa de industrializagdo e sua decomposi¢do. A

identidade I5 pode ser rescrita envolvendo apenas as variaveis disponibilizadas nas TRUs.

Substituindo-se em Qdc = Ddc. g, (identidade 5), as varidveis Qdc e qc por
Qdc=Qdb.(1+z4) e
gc =Qb - (1+24) /(1+2) (conforme indicado na nota %,

se obtém Qdb.(1+z4) =Ddc. qp . (1+2q) /(1+2) gue corresponde a
Identidade 6 Qdb=Ddc.q,/(1+2)

Nota metodoldgica 3. Decomposi¢cdo do componente da taxa de industrializagao relativo ao
mercado doméstico

O componente da taxa de industrializagdo relativa ao mercado doméstico fica definida pela

razao
Qdbx _ Ddcx.gbx /(1+zx) Qdbx _ Ddcx qb* (1+2)
Qdb ~ Ddc.gb/(1+2) Qdb ~ Ddc gb ~ (1+z%)
~ _Qdbx ~  Ddex . _ gbx . _ (142 . . . .
Fazendo, Q = o' D= Dacr 1= 5 7= —(1+Z*),essa identidade pode ser reescrita como:

0=Dx g xz
A decomposicao da variagdao no tempo desse componente da taxa de industrializagao pode ser

calculada recorrendo ao método do indice de Divisia com média logaritmica (logarithmic mean

21 gqc=Qdc/Ddc =Qdb.(1+z4) / Sdb (1+z) = ( Qdb/ Sdb). [(1+zq) / (1+2)] = gb . (1+2q) /(1+2)
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Divisia index - LMDI), como: %

Q-0 5 5 Q-0 D, -InD, G- In g - In z

= Qtt_ anQo x(nQ, — InQ,) = m X [(In D, -lnDy) + (In G, - In Gy) + (In Z, - In Z)]
~ Q-Q = = Q-Q ~ ~ Q- Q ~ ~

AQ = [lrwitt—ilnofiox (lnDt-lnDO)] + [lna:—ilnofiox (lnqt-lnqo)] + [lrwi:—ilno%x (ant'anO)]

AQ

22 Erik Dietzenbacher & Bart Los (1998) “Structural Decomposition Techniques: Sense and Sensitivity”,

Economic Systems Research, 10:4, 307-324, DOI: 10.1080/09535319800000023
Mariana Carmelia Balanica-Dragomir et al (2024). "A Logarithmic Mean Divisia Index Decomposition

of CO2 Emissions from Energy Use in Romania," Papers 2403.04354, arXiv.org.
Paul de Boer & Jodo F. D. Rodrigues (2019): “Decomposition analysis: when to use which method?”,

Economic Systems Research, DOI: 10.1080/09535314.2019.1652571
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        Q ~  t −       Q ~  0     ln ⁡      Q ~  t   −    ln ⁡      Q ~  0     × [ ( l n       D ~  t


  l n       D ~ 0


  ( l n       q ~  t


  l n       q ~ 0


  ( l n       z ~  t


  l n       z ~ 0


  ∆     Q ~ =


       Q ~ t −      Q ~  0     ln ⁡     Q ~  t   −    ln ⁡     Q ~  0     × ( ln      D ~ t


  ln      D ~ 0


       Q ~ t −      Q ~  0     ln ⁡     Q ~  t   −    ln ⁡     Q ~  0     ×


  ( ln       q ~ t


  ln      q ~ 0


  [      Q ~ t −      Q ~  0     ln ⁡     Q ~  t   −    ln ⁡     Q ~  0     ×


  ( ln      z ~ t


  ln      z ~ 0

